KALDOR NICHOLAS

Abstrakt:

Nicholas Kaldor (1908 - 1986), ktery je ekonomickéiegmosti znamy jako jeden ze zakladatel
postkeynesianstvi, pdt k nejvyznamrjSim osobnostem ekonomické&dy druhé poloviny
20. stoleti. Kaldor fispiva k rozvoji ekonomického mysleni ve viceroasidéch teorie hodnoty

a kapitalu, teorie firmy, ekonomie blahobytu, ekoicky rozvoj a technicky pokrok, ekonomicky
cyklus, ekonomicka rovnovaha, mezinarodni obchodl@ politikg, nejwtsi ohlas ovsem &y
jeho prace ¥mované teorii roz&€lovani a ekonomickéhaistu. Na druhou stranu, m&znamy

je Kaldotv prinos k teorii pe#z, ktery dlouho stal spiSe v pozadi. V &snosti se ale pravem
do jadra Kaldorova teoretickeho odkazu zahrntg®rie endogennich pén a kritika
monetarismu.
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Biografie

Nicholas Kaldor, prateli a rodinou nazyvany Nicky, se narodil 12.
kvétna 1908 v Budapesti, v jednom z hlavnich centéedsevropské
kultury. Jeho otec se narodil v roce 1870 do sk@ixidovské rodiny.
Ze své malé vestky leZici 250 km zapadnod Budapesti jezdil do
hlavniho nmésta studovat prava. Po ukmmi studii pracoval jako
policejni pravnik a poté jako konzultant. Diky gwéci byl schopen
zajistit rodire pomerné dobry Zzivotni styl a poslat svého syna
Nicholase studovat do zahré&ninejprve do Berlina a poté také do
Londyna. Jegtpredtim, nez v roce 1932 Zembyl u toho,
kdyz syna pjali na prestizni univerzitu. Kaldorova matka Joan
pochazela z po#nn¢é bohaté rodiny zidovského obchodnika a baaké
z Budapest

Nicholas byl nejmladSi zé&tyt déti. Jeho dva starSi btazenreli diive, nez se narodil. Nicholas
byl tedy jediny muzsky potomek v rodirByl stedem pozornosti, milované a zliozané di.

V Sesti letech z@l studovat zakladni Skolu v BudapesSti. Mezi 12 G fbkem nav$wvoval
gymnasium, které bylo proslulé vysokou kvalitateni a mezi jeho dalSir@dnosti patla také
dostupnost pro @i vSech spoléenskych ttid a prostedi. Mnoho jeho Zzakse dale proslavilo
svym povolanim jako nd&p historik Michael Polanyi, fyzik Eugene Wignemaoho dalSich.
Poté, co Nicholas slozil z&retné zkousky, fal si jeho otec, aby nadale studoval prava
v Budapesti. Nicholas nejprve souhlasil, ale ggiadroce 1925 peswdcil otce a dal se na studia
ekonomie. Uvadi se, Ze k tomuto rozhodnuisgl i jeho pobyt v Nmecku roku 1923. Kaldor
v té dok& travil prazdniny v bavorskych Alpach a byl velnéhvacen smeckou hyperinflaci.
Dva roky poté zé&al studovat na Berlinské univekz{heba’ jiZ odmala mluvil plynule &mecky),




po dvou letech aleipSel na londynskou Skolu ekonomie a politickyéd {LSBE), kterou ukosiil

s vybornymi vysledky uz v roce 1930.

V roce 1934 bylo Kaldorovi udeno britské obanstvi a o rok pozgi se ozenil s Clarissou
Goldschmidt, kter4 byla o rok mladsi nez on, btitdrabsolventkou vysoké Skoly Somerville
College, Oxford. Pozgi jeho Zena pracovala v Lond§rnve sdruzeni pro édmecké zidovske
uprchliky, které zalozil jeji stryc Sir Osmond d'@dgir-Goldsmid (Targetti, 1992)

V letech 1947-1949 pracoval Kaldor, na dopeni Svédského ekonoma, nositele Nobelovy
ceny, G. Myrdala, jako prvnieditel pro vyzkum a planovani v Hospaské komisi. Podobné
funkce zastaval i ve Velké Britanii a ostatnich BmOSN pro Evropu. V roce 1942 se podilel
na vypracovani znameé Beweridgovy zpravy, ze kterggice vychézela politika labouristickych
vlad. V letech 1950-1955ipobil jakoc¢len Kralovské komise pro danzisky a dchody a brzy
jako ekonomicky a devy poradce ve velkém mnozstvi zengtiho séta (Indie, Mexiko,
Ghana), dale jako poradcekterych centralnich bank a hospésk& komise OSN pro Latinskou
Ameriku. NejvyznamySi jeho funkci ovSem byl osobni poradce minisinarici labouristickych
vlad v letech 1964-1968 a 1974 — 1976. (Targed92)

Kaldor se statlenem King's College, jejimd3enem byl pedtim i J. M. Keynes V Cambridgi,
kde se sblizil s Keynesovymi 2aky a spolupracovidikirobinsonovou, R. Kahnem a P. Sraffou,
se konéné v roce 1966 stal profesorem ekonomie. J&any profesor tuiysobil az do roku
1975 a potom az do své smrti v roce 1986 jako e@mgprofesor. V Cambridgi také vznikla
vétSina jeho nejslawjSich praci, které staly u zrodu postkeynesianstvi.

N. Kaldor ziskal velké mnoZstvi poct éznych ocedni. Byl ¢lenem britské akademiéestnym
¢lenem Londynské Skoly ekonomie a politickycédy v letech 1974 — 1976 byl prezidentem
Kralovské ekonomické spaleosti, vroce 1979 se stakstnymclenem Americké akademie
véd a ungni, Americké ekonomické asociace, Belgické ekona&mispolé€nosti a Ma'arské
akademie ¥d. NejwtSi poctou pro & ovSem jist bylo povySeni do Slechtického stavu. Jeho
oficialni Slechticky titul byl Baron Kaldor z Newnhamu Pres swij obrovsky ffinos do sétové
ekonomické wdy se nedékal Nobelovy ceny za ekonomii.

Kaldor obohatil ekonomickou &du velkym mnozstvim originalnich mysSlenek, které
jsou rozptylené ve velkém mnozstlénki, referati, poznamek a zprav. Bylo velkymestim,

Ze ho spolupracovniciteswdcili, aby své dilo vydal v podabdeviti svazk — Collected
Economic Essayd 960 — 1980) — které jsou zajisté bohatym zdrgpeanani.

Prechod od neoklasicismu ke keynesianstvi

V prvnich letech studia naSE(The London School of Economidsyl Kaldor pod viivem pisné
ortodoxie v podod marginalni ekonomie. Jeho hlavni prace z 30. ¢etykaly ekonomickych
problémi, o kterych se v té déhdiskutovalo, zejménakonomické rovnovahteorie nedokonalé
a monopolistické konkurenceteorie kapitdlu a pozdji také ekonomického blahobytu
Za pozoruhodny je mozno oziia Kaldoriv prispevek Kk teorii kapitalu (1937), ktery
uz obsahoval prvky pozgiho rozchodu s neoklasickou ekonomii. Rozhodygaxreét v obratu
ve vyvoji Kaldorovych ekonomickych nazZompiiSel spolu s publikaci KeynesowsSeobecné
teorie (1936). Jeho reakce byla sice velmi pomald, alddia. Navenek se projevila yggsunu
jeho zajmu z mikroekonomie na makroekonomii, @gizdvsem vyustila ve zinu nazoh
na celou ekonomickou teorii. Zpatku se Kaldor zabyval makroekonomickymi problémy,
tykajici se zejména stability, plné z&tnanosti a ekonomického cyklu, které &msem
priblizovaly keynesianskému chpéani. Kaldor bjggwdéeny, ze skuiné ekonomické cykly
nejsoucisté endogenni, xtemz osobity vyznamijpisoval exogennim bariérdm v podopiné



zanestnanosti v fipact uzkeho profilu v nabidce kapitalovych statlPozdiji Kaldoriv zgjem
0 ekonomické cykly ochabl a&a se ¥novat problémim dlouhodobéhaistu.

Jeho rozchod s neoklasickou ekonomii byl dékon jeho pechodem na Cambridgskou
univerzitu, ktera se stala brzyéslkkem zrodu postkeynesianstvi. Kalélopiinos se tykal nejprve
teorie ekonomickéhoustu a teorie rozdovani, tedy dvou oblasti, které tilg ,bila mista”

v Keyneso¥ makroekonomii.

Teorie ekonomického Kistu a alternativni teorie roz&lovani

Kaldorova teorie roztlovani vychazi z keynesovskéhdegpokladu o investicich jako zdroji
ekonomickéhotrstu a z nezavislosti objemu investic na rozsahwidRozsah Uspor je podle
ného dan pra¥ objemem investic, ktery tuje velikost dichodu a zagstnanosti. Kaldor vychazi
z rozctlovani narodniho itthodu mezi mzdy a zisky a s tim souvisejicit¥teni spolénosti
na namezdh pracujici a vlastniky kapitalu. Kaldorova teoriezd€lovani je zaloZzena
na myslence, Zeifjemci zisku maji o mnoho &Si sklon k uspordm neZiiemci mezd.
Tento vztah mezi aimma sklony k uspordm Kaldor poklada za zakladni po#m stability
systému. Rekvapiv pii tom vychazi z plné zagstnanosti a ne z keynesovskéhedpokladu
podzandstnanosti. Proto v ekonomickém systému, kde podel&auskuténuji investice
odpovidajici plné za#sstnanosti, existuje také rafgdvani dichodu mezi zisky a mzdy —
vzhledem k rozdilnym skldm k Gsporam se vytvapresré takovy podil zisk na narodnim
duchodu, ktery je padebny na udrZzenitpdem ukenych investic.

Spolu s teorii rozglovani vyvijel Kaldor mysSlenku ,vydajové d&h ktera n€la nahradit da
dachodovou. Tuto ideu pak prosazoval ve \¥ggh, stejié tak i v rozvojovych zemich,
kde pisobil jako ekonomicky poradce. Kaldor poukazovaltoaze sotiasny d#éovy systém
je zaloZen na zd&ni dichodu jednotlivé a je z mnoha hledisek nespravedlivy. Jeho navriéva
zmegna se ovsem neujala.

Teorii ekonomického tistu se Kaldor zml zabyvat v druhé polovin50. let. Jeho model
ma rekteré zajimavé znaky, mezi které ipapredevSim rozéleni dvou stadii ve vyvoji
kapitalistického hospodstvi. Prvni stadiumse vyzn&ovalo nedostatkem akumdfgch zdrof.
Pri rozc&klovani narodnihoithodu byly prvots urcenou vekkinou mzdy, jejichz Grovezavisela
na existetinim minimu. Naproti tomu praruhé stadiunje charakteristicky relativniipbytek
akumul&nich zdroji, pricemz prvot& uréenou veléinou jsou zisky a mzdy fpdstavuji
rezidualni veliinu. Podil zisku na narodnimachodu je zavisly na rfé akumulace sklonu
k isporam z mezd a négmo unerny ke sklonu k Usporam ze zisku.

Kaldormiv model ekonomickéhaistu charakterizujiit zakladni funkce:

1) Funkce technického pokroku

2) Investeni funkce

3) Funkce uspor
Hlavnim funknim vztahem je funkce technického pokroku, zachigcwéavislost miry stu
kapitalu a vystupu na tempo technického pokroku.
V 60. letech vam empiricky vyzkum a nové hospadio-politické zkuSenosti vzbudily
pochybnosti o uzitaosti formalnich modélrastu a z&al se zardrovat na analyzu skuteych
tendenci v ekonomickéngstu.
Zvlastni pozornost pakeémoval analyze jednotlivych odiwvi z hlediska vynags cyklickym
vykyvam, cyklickym procedm, nedokonalé konkurenci a tvérben, zisk a mezd.



Kaldor se zabyval také mnoha hospiatta-politickymi otazkami, konkrétnve vztahu k Velké
Britanii, regionalni politikou a ekonomickymi peektivami spoléného trhu. Osolinho ovSem
zajimaly otdzky monetarni ekonomie &mavé politiky.

Novy monetarismus
Prvnim krokem k SirSimu hodnoceni monetarismu byldiiiv polemicky ¢lanek Novy
monetarismus,publikovany vroce 1970 v Lloyds Bank Review. Kaldeném upozornil
na dv klicové otazky:

1) Smer kauzality mezi petzi a vystupem

2) Schopnost centralni banky kontrolovat mnoZstviépen
Kaldor doSel k z&ru, Ze monetaristé se v obou otazkach myli. Morsieke tvrzeni, Ze zgmy
v perézich gedchazeji zenam ve vystupu a zamstnanosti, je podle Kaldora irelevantni,
protoZze pozorovanéasové zpozZthi miZe byt vysétleno ffiznymi zpisoby, gicemz Zadny
z nich se neopird o monetaristickou teorii.
DalSi monetaristicky omyl se tyka tolik vychvalogastability rychlosti oéhu perz, ktera
je podle Kaldora tsledkem nestabilniho chovani nabidky gerktera se samarippasobuje
pottebam obchodu, zvySuje se vreakci na expanzi a akaopozdji v praci Pohroma
monetarismKaldor charakterizoval tento vztah tak, Zze zasodi@pa znény v rychlosti okhu
jsou vlast® substituty.
Pokud jde o moZnost pouZit nabidku ¢gejako nastroj nové politiky, Kaldor vymyslel tento
zajimavy experiment: Nemohla by centrélni bankedpjit kazdoréni van@ni nakupni panice
omezenim nabidky hotovosti? Na tuto otazku odgév logickou protiotdzkou: Nebylo
by mnohem prawipodobrjsi, Ze v takovémifypact by substituty pefe (jako napiklad Owrove
karty) vyskaily jako kouzelnici, kt& usiluji vyhnout se finatim restrikcim? Je zajimaveé,
Ze Kaldor tehdy nesh Zzadnou vyhradu k Friedmanem neustale propagovanéptimalnimu®
pravidlu kazdoroniho stalého tstu nabidky pefz o x procentRrofile of world economists,
[online])
Zarovei vSak vyslovil pochybnost, zda je tento cil (tjnktantni pirastek nabidky pefz) vibec
dosazitelny &mi nastroji m¢noveé politiky, které byly k dispozici v USA, nehavo o Velké
Britanii (Profile of world economistsfonline]).
U Kaldora tak nachazime uzclanku z roku 1970 zarodky toho, co se pizdacalo ozng&ovat
jako ,akomodativni pefzni endogenita“¢ili tzv. horizontalismus. Podle horizontalis(krome
N. Kaldora k nim pdtli i S. Weintraub a B. Moore) centralni banka jak#itel posledni instance
(lender of last resort) musi uspokojit feity komeénich bank, pokud jde o dogini rezerv.
Je teba téz brat v avahu, Ze kdyz by centralni bankanila tuto funkci, mohla by se stat
klicovou sloZzkou deféniho mechanismu jakothem Velké deprese (1929-1933). Svoje chapani
charakteru nabidky pén vyjadil Kaldor pozdiji takto: nabidka pefz je nekonéné elasticka
(na grafu petzniho trhu je to mozné znazornit horizontatiarou), nebo jinakeceno, neni
mozno ji odliSit od poptavky po périch (Kaldor, 1981). Z tohoftjozere vyplyva zéwr,
Ze centralni banka nema uplnou kontrolu nacpeinzasobou. Podobrechapal moznosti a tlohu
centralni banky ndpi Basil J. Moore, ktery ¥lanku Je pewZni zasoba skuiee ovladatelnou
promennou? dokazoval, Zze (monetaristicka) teorie, podle ktBe&leralni rezervni fond ke
kontrolovat nabidkou p€a zménami monetarni baze, ma vazné trhliny.
Friedman na Kaldorovu kritiku reagoval kratkym kortééem v Lloyds Bank Review (1970),
v kterém, ne velmi f@swdcéiveé, tvrdil, Ze monetaristé vzdy!)( ptipouSgli moznost opa&né
kauzality mezi pefzi a outputem, zarovievSak pry dokazali?), Ze to neni empiricky vyznamne.



Pohroma monetarismu

Svoji kritiku monetarismu Kaldor dale prohlubovapracich ze zstku 80. let Zacatky nového
monetarismu(1981), Pohroma monetarismu(1982), Ekonomické dkledky pani Thatcherové
(1983) a Jak zkrachoval monetarismi($985). Uz ze samotného nazRohroma monetarismu
je Ziejmé, Ze monetaristickou doktrinu povazoval za dicky a hospodéko-politicky
neudrzitelnou.

V Uvodu svéhailanku Jak zkrachoval monetarismuwyslovil Kaldor geswdéeni, Ze renesance
monetarismu v 70. letech, kulminujici %ijpti pfisnych monetaristickych dopameni vicero
zapadnimi vladami (osobiradministrativou R. Reagana a vladou M. Thatcherekérti jako
jedna z nejkuri6ézgSich epizod v (ekonomické) historii, porovnateljgn s periodickymi
vybuchy masové hysterie vistlowku. Kaldorovo hodnoceni bylo fippzert v mnohém
nadsazené, jako zakladni prognéza désudnetaristické doktriny se v3ak potvrdilo.

Hlavni tezi monetarismu, neunavipropagovanou M. Friedmanem, je tvrzeni, Ze namdin
rast nabidky pe¥e, zagicinény rozhodnutimi centralni banky, je hlavni, neddinou picinou
inflace a Ze cyklické vykyvy ekonomiky odrazZeji neygdelnosti a odchylky, které provazeji
zvySeni nabidky pez. Ménova autorita je podle Friedmana zodgana i za deformace
ve struktie vyroby, vyvolané nedokonalymi anticipacemi opoi¥cth (Einka zvySeni nabidky
pertz na ceny. Vzhledem ktomu, Ze tatasova zpozthi jsou nepravidelnd a zér&
proménliva, neni mozno iedpokladat, Ze w#mové autority jim mohou zabranit dieb
natasovanymi opdénimi nebo je kompenzovat sprévéasovanymi protiop&nimi. Jedinym
spolehlivym pravidlem, které je geba sledovat, je podle Friedmana zab&epk stabilniho,
umirntného fistu zasoby pez. Dislednad realizace tohoto pravidla sama o0 ésob
(t. bez zamirnych neEnovych a fiskalnich opsgni) zabezp#g stabilizaci hodnoty pea

a postups vylouci cyklické vykyvy. Kaldor vSak (na rozdil od svéhgredchazejiciho
Lolerantniho® stanoviska) dos&ik zawru, Ze Friedmanovo optimalni pravidlo je neudrhiéel
Zakladni omyl této koncepce sfiea v gedpokladu, Ze nabidka pemje zdrojem poptavky
po statcich a sluzbach. Kaldor v této situatipgmind bohatou historii pén, ktera swdci

0 opaku .

»Poptavka po pefzich byla od samého Ztku odrazem poptavky po zbozi a ne zdrojem této
poptavky (Kaldor, 1985). ZvySeni nabidky p&nje v normalnich podminkach vzdy (s vyjimkou
hyperinflace, B které ekonomické vztahy celkem degeneruji) reakai zvySeny odbyt
a ne autonomni zalezitosti. Specifickyfippdem pochopitethbyly obavy ze zlata aiébra,
které vedly k rychlejSimuistu nabidky pe¥zniho zbozi v porovnéni s nabidkou jinych komodit.
Predmétem Kaldorovy kritiky jsou dva omyly: exogenni ndké& perz a stabilni poptavka
po perzich. Monetaristé vychazi ztoho, Ze¢mava autorita uuje tzv. monetarni bazi
a prostednictvim multiplikatoru i nabidku pén. Kaldor spolu s dalSimi postkeynesianci
charakterizuje nabidku p&n jako endogenni pramnou, kterou uji pozadavky
ekonomickych subjelt Dilezité je dodat, Zze i postkeynesianci vychazejizaeislosti mezi
perezni bazi a pefni zasobou, tato zavislost je vSak u nichizodiu gredpokladu endogenity
perezni zasoby) opma, kauzalni vztah totiz stfuje od pewrzni zasoby k nove bazi.

Omyl monetarist podle Kaldora vychazi z jejich fgdpokladu, Zze vSechny penize
jsou zbozovymi petzi, cemuz logicky odpovidéa vertikalni tvatikky nabidky pesz. V pripact
avérovych pewz by vSak podle & byla spravnym zobrazenim horizontalnivka nabidky
pertz. To vSak vede k zadvaznému &ava to, Ze nova politika neni reprezentovana danym
mnozstvim zasoby pén, ale danou Urokovou mirou a mnozstvi existujigderéz bude ukeno
poptavkou. Stejh jako gredtim se bude poptavkaenit spolu s dchody, gicemz je mozné,



Ze bude stoupat a klesat, to vSak nic &r@ma skuténosti, Ze peteni zasoba bude vzdydena
poptavkou, zatimco Urokova mira budéeura centralni bankou.

»Kaldorovo pojeti endogenity pénje tedy zalozeno na tezi, Ze hlavni odgogst centralni
banky speéiva v garantovani solventnosti finarimu sektoru. Centrélni banka proto funguje
jako writel v posledni instanci. Aby zabranila nebezpen infla'nim tlakim, spojenym

s neschopnosti splacet dluhy, které by mohly vydetideprese, nema centralni banka jinou
volbu nez vyhat ,potFebam obchodu’. Pokud by to centralni banka podi&déta nedlala,
vznikala by hrozba zhrouceni bankovni soustavghd vyplyva, Ze je nabidka v trzni ekonomice
endogenni a Ze se vyviji kilpé vazb na poptavku po pemich. Kaldorova teorie endogennich
perez proto obraci kauzalitu kvantitativni teorie(Holman, 2001, str. 407)

Shrnuti a dila

Kaldor byl jednim z vyznamnych myslitelktei se s pokréilejSim wkem stavali radikakjSimi.
N¢kdo by mohl ovSem tvrdit, stgjniako on sam, Ze je snafi byt nezavisly jako stary lord
nez mlady pist¢thovalec. Nicmé# neni to pilis casté, mnohentastji se privilegovani myslitelé
odkloni od radikality a orientuji se ke konfortitlako dkaz, Ze u & to bylo pra¥ naopak,
postdi citace jeho poslednich spis

Nicolas Kaldor nebyl revoluciomia byl vSak hluboce igswdéen o poitebs reforem. \&fil
ve schopnost jednotliviczmenit ekonomickou situaci a pozitignovlivnit udalosti. V tomto
duchu sam aktivhkonal a pedkladal mnoho reformnich navrhKaldor, ktery zerrel v roce
1986, nespom patil k nejoriginalrgjSim osobnostem ekonomického mysSleni v druhé poéovi
20. stoleti. Z jeho nesmignbohatych dl je zirejmé, Ze se vzdy zajimal o nové ekonomicke
problémy a odvainhledal novaesSeni. Kaldor byl vzdy velmi kriticky nejen kdih ostatnich,
ale i ke svym. Nicholas Kaldor stal u zrodu postiesianstvi a byl prvnim kritikem
monetarismu.

Néktera z vyznamnych ekonomickych @l Nicholase Kaldora (Wikipedia [online])
1. A classificatory note on determinateness of equilitiri(1934)

. Stability and full employment (1938).

. Capital intensity and the trade cycle (1939 a).

. Speculation on economic stability (1939 b).

. A model of the trade cycle (1940).

. The relation of economic growth and cyclicattuations (1954).

. Alternative theories of distributions (1956).

. A model of economic growth (1957).

. Causes of the Slow Rate of Economic Growtheobthited Kingdom (1966 a).
10. Marginal productivity and the macroeconomicaties of distribution (1966 b).
11. The New Monetarism (1970).

12. Origins of the New Monetarism. (1981).

13. The Scourge of Monetarism (1982).

14. The Economic Consequences of Mrs. ThatcheB§198

15. How Monetarism Failed (1985 a).

16. Economics Without Equilibrium (1985 b).

OCoOoO~NOUGLPhWN



Pouzit4 literatura a internetove zdroje:
TARGETTI, F. Nicholas Kaldor: The Economics and Politics of Gajggm as a Dynamic
SystemOxford University Press 1992, ISBN: 0198283482

HOLMAN, R. (2001):D¢jiny ekonomického myslerG.H.Beck, Praha, 1999, ISBN: 80-7179-
631-X

The Papers of Nicholas Kaldfon-line], [cit. 26.4.2008], URL:
http://janus.lib.cam.ac.uk/db/node.xsp?id=EAD/GBR/Z/PP/NK

Wikipedia[on-line], [cit. 28.4.2008],URL: http://en.wikipedia.org/willicholas_Kaldor#Works

Profile of world economists — Nicolas Kaldan-line], [cit. 28.4.2008], URL:
http://lwww.nbs.sk/BIATEC/BIA12_06/26_30.PDF

29.4. 2008
Veronika Kottova
3. roénik, KO5426



