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Uvodni fakta

» Ceskoslovensko bylo v roce 1932 &tvrtou
nejvice postizenou zemi (pokles indexu
prumyslové produkce na 63,5) po Némecku
(53), Polsku a USA (oba 54), evropsky prumér
cinil 72

» V roce 1933, kdy ostatni jiz rostou, nasleduje
v CSR dal3i pokles na 60,2 (USA 64, Némecko

61, Polsko 56)

» A to i pFesto, Ze finan¢ni sektor CSR byl krizi
postizen jen relativné velmi malo




Pocatecni podminky

» Fiskalni politika: konzervativni, vznik politicko-
ekonomickych cykli mozno zamitnout

» Monetarni politika: Po deflacni krizi (1922-1924)
nastalo zrealnéni reprezentované pomalym
rustem cenové hladiny. 7.11.1929 ustavena zlata
parita koruny ve vysi 44,58 mg Au.

» Bankovni sektor: Stabilizovany, zocelen deflacni
krizi, navic nucené zkoncentrovany (to ale
zaroven znamenalo tvrdsi uverové podminky).

» Zahranic¢ni obchod: Rostouci konkurence
Némecka, problémy s exportem do JV Evropy.




Pocatecni podminky

» Zahranic¢ni obchod se podilel na tvorbe HDP
asi 30%

» Teritorialni struktura zahranicniho obchodu:
stredni Evropa (témer 60% v roce 1924), jinak
v zavislosti na jednotlivych komoditach

» Struktura prumyslu: Prumyslové-agrarni stat,
problémem ale zastarala struktura - vysoky
podil (59%) lehkého prumyslu, naopak
moderni odvétvi (chemie, elektroenergetika)
hrala zanedbatelnou roli.




Prvni faze krize (1928-jaro 1931)

AL 4

» Krach na NYSE nebyl pricinou krize ani v USA, tim
méné v CSR. Co tedy bylo pfi¢inou?

» Na podzim 1928 propuka agrarni krize, zejména
fepna (rust konkurence trtinového cukru, navic
GB v roce 1926 zvysila cla). Ceny cukru klesly
mezi lety 1924-1929 o 59%.

» Zemeédelci se pokouseji zachranit produkci obili
= obilni krize (pokles 0 28,5%). 1928 byly navic
rekordni znée.

» (Vlada se agrarni krizi pokousi v roce1926 resit

zavedenim aglalmch CE“

Pokles AD, mechanismus agrarni krize




Prvni faze krize (1928-jaro 1931)

» Zaroven se od roku 1928 projevuji problémy
v zahrani¢nim obchodé, zpusobené Spatnou
uzemni a vyrobkovou orientaci. Zmeény této
orientace se nedarily, resp. neprinasely
kyzeny efekt. Pokles v letech 1928-1930 o
17,5%.

» Zatim ale nenastal vyrazny propad
prumyslové vyroby (pfiblizné o 10%), a to diky
dobihajici investicni viné. Diky tomu se zatim
zdalo, ze se jedna jen o prechodny vykyv.




Druha faze krize (1931-1933)

» Po roce 1930 konci investicni vlna i pres
snizeni i 0 0,5 procentniho bodu.

» Dalsi prohlubovani agrarni krize (snizeni cen
v letech 1928-1933 0 51% u obili, 19% u
brambor, 28% u cukrovky).

» Dalsi zhorseni zahranicniho obchodu,
vyvolaneé transferem krize z USA a monetarni
politikou (devalvace sterlinkového bloku o
10% v zari 1931). Pokles 1930-1933 o0 66,5%.




Druha faze krize (1931-1933)

» Propad exportu vyvolal tlak na devalvaci
koruny. Centralni banka se jej rozhodla
vyrovnhat zvysenimi o 1,5% v zari 1931.

» Devalvace (o 1/6) nakonec prisla az
17.2.1934.

» Panika ve financnim sektoru po krachu
Creditanstaltu a Dresdnerbank v roce 1931.
Doslo k runu na banky a odlivu zahranicniho
kapitalu (do konce roku asi 2 miliardy K). V
reakci na to zvysuje centralni banka i 01%.
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Zaver

» Ekonomika CSR doplatila pfedevsim na svou
strukturalni zaostalost a nizkou adaptabilitu

» DalSim duvodem tézkého prubéhu krize pak
byly politické zasahy do ekonomiky




