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Standardni panglosidnsky vyklad historie
bankovnictvi a penéz

e nefesi otazku evoluce nepfimé smény a komoditniho standardu

e vysvétleni pFinosu &astenych rezerv je nahrazeno ,vypravénim
o zlatnicich“

e zcela chybi popis fungovani jednostupiiového bankovniho
systému

e naopak pf¥ilis mnoho pozornosti se vénuje diskreci centrdlnich
bank

—> problém penéz a bankovnictvi neni viibec feSen v ramci obecné
ekonomické teorie



Evoluce a vyhody nepfimé smény

penize jsou trzni fenomén (Oresme, scholastici, Carl Menger)
jejich hodnota je ddna trznimi mechanismy, viz jiZ debata
John Locke versus Josiah Child

drzba penéz je formou dspor

vyjma b&Zné& jmenovanych funkci (sména, uchovani hodnoty,
a&etni jednotka) odstrafiuji také nutnost drzet velké fyzické
zasoby zboZi a pfedstavuji ochranu p¥ed nejistotou



Zrod bankovnictvi

prvni banky byly fakticky ,,sklady na penize”, za jejichZ
pouZiti se muselo platit (plné rezervy znemoZiiuji vyplatu
aroku z b&Znych G&ta)

postupem doby za&aly nabizet dal3i sluzby (platebni
instrumenty rznych forem), vyvinuly se prvni bankovky

prvni pokusy o ¢aste¢né rezervy byly vétSinou defraudaci,
vkladatelé v8ak postupem doby byli ochotni na né pfistoupit,
pokud dostali sviij podil ze zisku

¢asnym popisem a zdiivodnénim této praktiky byla
Cantillonova Esej z roku 1734 - Cantillon sdm ziskal ohromny
majetek machinacemi se svéfenymi penézi v pribéhu paniky z
roku 1720



Jednostupriové bankovni systémy

Existuji trzni zdkony regulujici bankovni podnikdni?

zrod bank v modernim slova smyslu ptedchdazi zalozeni
centralnich bank = jak mohly takové ,chaotické" -
neregulované - bankovni systémy vibec fungovat?

teoretickou odpovédi je vysvétleni bankovni $koly -
mechanismus refluxu - Fullarton, Parnell

praktickou odpov&di (anebo ilustraci) je fenomendlini dspéch
skotského systému ve srovnani se systémem ve Walesu a
Anglii, kde v téZe dobé jiZ operovala Bank of England

skotské tspéchy uznavali i soudobi zastanci centralni banky,
nap¥iklad J.H. Palmer (guvernér BoE ve 30. letech 19. stoletf)

dalsimi p¥iklady jsou: Nova Anglie, Svédsko, Kanada



Reflux

Henry Parnell versus John McCulloch

e privatni banky si nemohou dovolit pFijimat vyhradné své
vlastni bankovky (zdkaznik by utekl ke konkurenci)

o fyzické pfevozy kovu jsou viak drahé a pomalé, proto se
Casem zrodi n&jaka forma clearingového systému (typicky se
na toto podnikani soustfedi jedna z vyznamnych bank)

e pokud se jednotlivd banka pokusi o produkci nadmérného
mnozstvi bankovek, tyto bankovky jsou ji vraceny, musi
namisto nich vyplatit zlato a &eli poklesu svych rezervy

e ¢im dokonalejsi je clearingovy systém, tim rychlejsi je likvidace
nadmérné fiduciarni emise

= refluxni mechanismus zaji$tuje ustaveni optimalnich rezervnich

pomérl jednotlivych bank a vysvétluje tak vyjime¢nou stabilitu
historickych p¥ikladd svobodného bankovnictvi



Zrod dvoustupiiového bankovniho systému

Deklarované cile centralnich bank

e stabilita cenové hladiny
e stabilita kurzu
e stabilita finanénich trhi
e stabilni tGrokové sazby
e rovnovaha platebni bilance
e podpora ekonomického riistu
e podpora zaméstnanosti
N&které z téchto cild jsou pivodni (merkantilistické), jiné pozd&jsi.

V pribéhu devadesatych let aZ do neddvné minulosti dominovala
predevsim stabilita cenové hladiny.



Zrod dvoustupiiového bankovniho systému

Skute&né motivy zaloZeni centrdlnich bank

e vlada: ziskani dal$iho zdroje p¥ijmi pro statni pokladnu,
pfedev§im pro financovani narognych vojenskych podnikd,
které by vefejnost nebyla ochotna nést ve formé zvysenych
dani

e banka: &astetné vyfazeni refluxniho mechanismu = vyssi zisk

e dalsi zajmové skupiny: pfednostni pF¥istup k nové
produkovanym fiducidrnim emisim (lacin&jsi dvéry) = ziskani
vyhody na tkor v8ech pozdé&jsich drZitel( téchto penéZnich
substitutl



Zrod dvoustupiiového bankovniho systému

e 1694 Anglie: Bank of England
e 1716 Francie: Banque Génerale - krach 1720

e 1791 Spojené staty: Bank of United States - zénik s vyprienim
mandatu, pozdg&ji Second Bank of United States (1816), Fed
je aZ tfetim pokusem (1913)

e 1765 Prusko: Kralovska banka v Berling



Zrod dvoustupiiového bankovniho systému

Zpusoby vytazeni refluxu

emisni monopol - vymezeny oblasti nebo jinak

vynuceny ob&h bankovek privilegované banky

pozastaveni konvertibility

zdkaz soukromé razby drahych kovi, zdkaz drzby komoditnich
penéz jako takovych

zestatnéni komerénich bank

de facto monopolizace celého bankovniho odvé&tvi (na rozdil

od ptedchozich kroki k tomuto dochazi typicky aZ v
autoritativnich reZimech)



Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Ddasledky intervenci

zasoby ménového kovu se hromadi v centralni bance

rezervni poméry CB a komerénich bank se odchyluji od svych
optimdlnich trznich hodnot (nadmérné rezervy - viz tfeba
Francie v 19. stoleti, obvykleji ale rezervy pfilis nizké)

jestlize CB funguje jako véFitel posledni instance, pak jsou
portfolia jednotlivych bank p¥ili§ rizikova

velikost firem v bankovnim sektoru je téZ vychylena z optima
(p¥ilis mnoho malych bank - situace p¥ed rokem 1844 v Anglii
a Walesu, anebo naopak pfilis velké banky, jak je tomu
pravdépodobn& dnes)



Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Stabilita cenové hladiny

Figure 1: Quarterly US price level and inflation rate, 1875 ta 2010,
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Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Nezaméstnanost

Fignre 6 US unemployment rate, 1869 to 2009
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Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Stabilita HDP

Figure 5t Percentage deviations of real GNP from trend
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Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Stabilita bankovniho sektoru

Figure 9: US bank failures as percentage of all banks, 1896 10 1955,
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Fungovani centrdlniho bankovnictvi

Stabilita Grokovych mé&r

Obrazek: Srovnani monetdrnich politik Fedu a ECB
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Lavér

produkce penéz a bankovnictvi jsou stejnd odvétvi jako
kterdkoliv jind

= nelze tvrdit, Ze by ekonomicka teorie v této oblasti viibec
neplatila, ani formulovat né&jakou jeji partikularni verzi
analyza i historické p¥iklady svobodného bankovnictvi ukazuji,
Ze jde o uspofadani stabiln&jsi

= trh by nemél byt nahrazovan diskreci centrdlnich bank,
reforma by se neméla sestavat z dalSich intervenci, je nutné
naopak ,,od-politizovat” finan¢ni sektor

stard ekonomickad teorie je v této véci lepsi nez vétsina
modernéjsich p¥istupd

= méli bychom si byt vice v&domi Skodlivych Géinkl subvenci
na akademickou sféru



