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Standardńı panglosiánský výklad historie
bankovnictv́ı a peněz

• něreš́ı otázku evoluce nep̌ŕımé směny a komoditńıho standardu

• vysvětleńı p̌ŕınosu částečných rezerv je nahrazeno
”
vyprávěńım

o zlatńıćıch“

• zcela chyb́ı popis fungováńı jednostupňového bankovńıho
systému

• naopak p̌ŕılǐs mnoho pozornosti se věnuje diskreci centrálńıch
bank

=⇒ problém peněz a bankovnictv́ı neńı v̊ubec řešen v rámci obecné
ekonomické teorie



Evoluce a výhody nep̌ŕımé směny

• peńıze jsou tržńı fenomén (Oresme, scholastici, Carl Menger)

• jejich hodnota je dána tržńımi mechanismy, viz již debata
John Locke versus Josiah Child

• držba peněz je formou úspor

• vyjma běžně jmenovaných funkćı (směna, uchováńı hodnoty,
účetńı jednotka) odstraňuj́ı také nutnost držet velké fyzické
zásoby zbož́ı a p̌redstavuj́ı ochranu p̌red nejistotou



Zrod bankovnictv́ı

• prvńı banky byly fakticky
”
sklady na peńıze“, za jejichž

použit́ı se muselo platit (plné rezervy znemožňuj́ı výplatu
úroku z běžných účt̊u)

• postupem doby začaly nab́ızet daľśı služby (platebńı
instrumenty r̊uzných forem), vyvinuly se prvńı bankovky

• prvńı pokusy o částečné rezervy byly věťsinou defraudaćı,
vkladatelé však postupem doby byli ochotni na ně p̌ristoupit,
pokud dostali sv̊uj pod́ıl ze zisku

• časným popisem a zdůvodněńım této praktiky byla
Cantillonova Esej z roku 1734 - Cantillon sám źıskal ohromný
majetek machinacemi se svě̌renými penězi v pr̊uběhu paniky z
roku 1720



Jednostupňové bankovńı systémy
Existuj́ı tržńı zákony reguluj́ıćı bankovńı podnikáńı?

• zrod bank v moderńım slova smyslu p̌redcháźı založeńı
centrálńıch bank =⇒ jak mohly takové

”
chaotické“ -

neregulované - bankovńı systémy v̊ubec fungovat?

• teoretickou odpověd́ı je vysvětleńı bankovńı školy -
mechanismus refluxu - Fullarton, Parnell

• praktickou odpověd́ı (anebo ilustraćı) je fenomenálńı úspěch
skotského systému ve srovnáńı se systémem ve Walesu a
Anglii, kde v téže době již operovala Bank of England

• skotské úspěchy uznávali i soudob́ı zastánci centrálńı banky,
nap̌ŕıklad J.H. Palmer (guvernér BoE ve 30. letech 19. stolet́ı)

• daľśımi p̌ŕıklady jsou: Nová Anglie, Švédsko, Kanada



Reflux
Henry Parnell versus John McCulloch

• privátńı banky si nemohou dovolit p̌rij́ımat výhradně své
vlastńı bankovky (zákazńık by utekl ke konkurenci)

• fyzické p̌revozy kovu jsou však drahé a pomalé, proto se
časem zrod́ı nějaká forma clearingového systému (typicky se
na toto podnikáńı sousťred́ı jedna z významných bank)

• pokud se jednotlivá banka pokuśı o produkci nadměrného
množstv́ı bankovek, tyto bankovky jsou ji vráceny, muśı
naḿısto nich vyplatit zlato a čeĺı poklesu svých rezervy

• č́ım dokonaleǰśı je clearingový systém, t́ım rychleǰśı je likvidace
nadměrné fiduciárńı emise

=⇒ refluxńı mechanismus zajǐst’uje ustaveńı optimálńıch rezervńıch
poměr̊u jednotlivých bank a vysvětluje tak výjimečnou stabilitu
historických p̌ŕıkladů svobodného bankovnictv́ı



Zrod dvoustupňového bankovńıho systému
Deklarované ćıle centrálńıch bank

• stabilita cenové hladiny

• stabilita kurzu

• stabilita finančńıch trhů

• stabilńı úrokové sazby

• rovnováha platebńı bilance

• podpora ekonomického r̊ustu

• podpora zaměstnanosti

Některé z těchto ćıl̊u jsou původńı (merkantilistické), jiné pozděǰśı.
V pr̊uběhu devadesátých let až do nedávné minulosti dominovala
p̌redevš́ım stabilita cenové hladiny.



Zrod dvoustupňového bankovńıho systému
Skutečné motivy založeńı centrálńıch bank

• vláda: źıskáńı daľśıho zdroje p̌ŕıjmů pro státńı pokladnu,
p̌redevš́ım pro financováńı náročných vojenských podnik̊u,
které by věrejnost nebyla ochotna nést ve formě zvýšených
dańı

• banka: částečné vy̌razeńı refluxńıho mechanismu ⇒ vyš̌śı zisk

• daľśı zájmové skupiny: p̌rednostńı p̌ŕıstup k nově
produkovaným fiduciárńım emiśım (laciněǰśı úvěry) ⇒ źıskáńı
výhody na úkor všech pozděǰśıch držitel̊u těchto peněžńıch
substitut̊u



Zrod dvoustupňového bankovńıho systému

• 1694 Anglie: Bank of England

• 1716 Francie: Banque Génerale - krach 1720

• 1791 Spojené státy: Bank of United States - zánik s vypřseńım
mandátu, později Second Bank of United States (1816), Fed
je až ťret́ım pokusem (1913)

• 1765 Prusko: Královská banka v Berĺıně



Zrod dvoustupňového bankovńıho systému
Způsoby vy̌razeńı refluxu

• emisńı monopol - vymezený oblast́ı nebo jinak

• vynucený oběh bankovek privilegované banky

• pozastaveńı konvertibility

• zákaz soukromé ražby drahých kov̊u, zákaz držby komoditńıch
peněz jako takových

• zestátněńı komerčńıch bank

• de facto monopolizace celého bankovńıho odvětv́ı (na rozd́ıl
od p̌redchoźıch krok̊u k tomuto docháźı typicky až v
autoritativńıch režimech)



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Důsledky intervenćı

• zásoby měnového kovu se hromad́ı v centrálńı bance

• rezervńı poměry CB a komerčńıch bank se odchyluj́ı od svých
optimálńıch tržńıch hodnot (nadměrné rezervy - viz ťreba
Francie v 19. stolet́ı, obvykleji ale rezervy p̌ŕılǐs ńızké)

• jestliže CB funguje jako vě̌ritel posledńı instance, pak jsou
portfolia jednotlivých bank p̌ŕılǐs riziková

• velikost firem v bankovńım sektoru je též vychýlena z optima
(p̌ŕılǐs mnoho malých bank - situace p̌red rokem 1844 v Anglii
a Walesu, anebo naopak p̌ŕılǐs velké banky, jak je tomu
pravděpodobně dnes)



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Stabilita cenové hladiny



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Nezaměstnanost



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Stabilita HDP



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Stabilita bankovńıho sektoru



Fungováńı centrálńıho bankovnictv́ı
Stabilita úrokových měr

Obrázek: Srovnáńı monetárńıch politik Fedu a ECB
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Závěr

• produkce peněz a bankovnictv́ı jsou stejná odvětv́ı jako
kterákoliv jiná

• ⇒ nelze tvrdit, že by ekonomická teorie v této oblasti v̊ubec
neplatila, ani formulovat nějakou jej́ı partikulárńı verzi

• analýza i historické p̌ŕıklady svobodného bankovnictv́ı ukazuj́ı,
že jde o uspǒrádáńı stabilněǰśı

• ⇒ trh by neměl být nahrazován diskrećı centrálńıch bank,
reforma by se neměla sestávat z daľśıch intervenćı, je nutné
naopak

”
od-politizovat“ finančńı sektor

• stará ekonomická teorie je v této věci lepš́ı než věťsina
moderněǰśıch p̌ŕıstupů

• ⇒ měli bychom si být v́ıce vědomi škodlivých účink̊u subvenćı
na akademickou sféru


